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Efecto del Servicio de Deuda Publica en el Gasto Social Ecuatoriano
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Evolucion: Gasto social vs servicio de deuda

Bondad de Ajuste del Modelo ARDL

Validacion Historica: Real vs. Estimado
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Contexto: Ecuador, como economia
dolarizada, enfrenta una restriccion
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m O n eta ri a p a ra fi n a n C i a r S u S d éfi C i tS . Cortes: Constitucion 2008 y shock COVID 2020 (inicio). El modelo replica con precision la tendencia y los puntos de giro histéricos.

El Conflicto: Existe una "tension
distributiva". El Servicio de |la Deuda

(intereses + amortizaciones) compite Interpretacion: Se observa una dindmica  El modelo (linea punteada) replica con alta

bor los mismos recursos limitados que inversa marcada. Durante la bonanza (hasta  Precision la trayectoria real del gasto social,
el Gasto Social (Salud, Educacion, 2014), el gasto social crece y el peso de la capturando correctamente los puntos de
Bienestar social y Seguridad). deuda cae. Desde 2015, el servicio de deuda  8iro estructurales (2008) y los shocks (2020).
La Pregunta: ¢En qué medida la rigidez (linea roja) se dispara y "estrangula" Ia El Rzajustado es robusto = 72%
del servicio de la deuda publica genera tendencia del gasto social (linea azul).
un efecto de desplazamiento
(crowding-out) estadisticamente .
significativo sobre el gasto social en Impacto Cuantificado
Ecuador durante el 2001.20257 . o _,
Variable Coeficiente Interpretacion
. . Crowding Out: Un aumento de 1 p.p. en el servicio
OBJETIVO Servicio Deuda 5 P-P .
(Corto Plazo) -0.323 de la deuda reduce 0.32 p.p. el gasto social
GENERAL inmediato.
Dummy Cambio Estructural: La Constitucion elevo el piso
/\/ Constitucion 0.041 del gasto social permanentemente en 4.1% con
/| i l 1Y 4 2008 respecto al PIB.

Alta Convergencia: El sistema corrige los

Velocidad de . . . . .
. -1.715 desequilibrios de forma rapida y oscilatoria ante
Ajuste
shocks.

Evaluar econométricamente si el Dummy Control de Shock: Variable incluida para aislar el
servicio de la deuda publica actua un  pandemia 0.002 efecto de la crisis sanitaria (impacto no significativo
mecanismo de desplazamiento e

(2020) estadisticamente).

(crowding out) sobre la asignacion de
recursos destinados al gasto social en
las proformas presupuestarias del

Ecuador (2001-2025). Evidencia de Cointegracion
Bounds Test (Prueba de Limites):

METODOLOGIA * Valor(F — stat) = 44,17
* Limite superior [(1y = 8,65
e Existe una relacidon de largo plazo

Datos
° Cuantitativol correlacional y de altamente Slgnlflcatlva entre eI
series de tiempo. gasto social y la deuda

e Semestral: 2001-2025 (50 OBS)
* Fuentes: BCE, MEF
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Modelo ARDL
 Metodologia robusta para muestras
finitas y variables con orden de
integracion mixto I gy e Iy).

L v' Desplazamiento Confirmado: Existe una relacidon
* Dinamica corto vy largo plazo.

inversa y significativa en el corto plazo. La rigidez
del pago de la deuda resta espacio fiscal al gasto
social en momentos de no liquidez.

v

Especificacion de variables Impacto Estructural (2008): La Dummy 2008 es

 Dependiente: Gasto Social (% PIB). positiva y significativa, confirmando que la nueva
* Independiente: Servicio de la Deuda, Constitucion elevdé permanentemente el "piso"
Ingresos Petroleros, Ingresos

del gasto social.

Permanentes v Alta Sensibilidad y Ajuste Rapido: El gasto social

es altamente sensible a los shocks de ingreso

(petroleo) y el sistema corrige los desequilibrios

Validacién y diagnéstico rapidamente (alto coeficiente de ajuste), tipico

* Se aplico la Prueba de Limites de una economia con fuerte restriccidon
(Bounds Test) para confirmar la presupuestaria.

relacion de cointegracion a largo
plazo (F — stat > I,)
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