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La volatilidad en los precios del petróleo expone a Ecuador a pérdidas de 
ingresos significativas en periodos cortos. Una caída abrupta podría obligar al 
gobierno a reducir el gasto público o aumentar impuestos, impactando 
negativamente en la estabilidad económica del Ecuador.

Evaluar la efectividad de mitigación del riesgo de volatilidad de los ingresos 
petroleros en Ecuador mediante la utilización de Put Options.

Analizar y evaluar cuantitativamente el mercado petrolero, mediante 
el uso de modelos de simulación para estimar la cobertura de 
ingresos petroleros usando Put Options. Con el objetivo de poder 
proporcionar a Ecuador un conjunto integral de recomendaciones y 
estrategias para gestionar de manera más efectiva sus ingresos 
petroleros. 

En 2020, El precio del petróleo sin opciones cayó incluso más 
que el precio del petróleo con opciones, alcanzando un 
mínimo de 15 dólares por barril.
Esta caída del precio del petróleo se debió a una combinación 
de factores, incluyendo la pandemia de COVID-19 y una 
disminución de la demanda de petróleo.
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Monto con opciones en millones

El gráfico muestra el valor adicional en millones de 
dólares que hubiera percibido el gobierno con el uso 
de opciones put. En los periodos 2020-2021 se 
observa la ventaja del uso de estas opciones a pesar  
de la volatilidad del precio del petróleo provocada 
por la pandemia de COVID-19.

El mercado petrolero es volátil, con grandes fluctuaciones en el precio, por lo cual las opciones brindan a los 
participantes una forma de protegerse contra la volatilidad. Se puede observar que la pandemia de COVID-19 
provocó una fuerte volatilidad en el precio del petróleo, sin embargo, se pudo haber mitigado con el uso de 
opciones put como estrategia de protección financiera.

• Las put options podrían haber desempeñado un papel 
beneficioso como instrumento de cobertura durante la 
crisis generada por la pandemia del Covid-19, al 
proporcionar una protección que suaviza la curva de 
precios, esto respalda la consideración de estrategias de 
mitigación de riesgos, como el uso de opciones financieras, 
en entornos económicos volátiles. 

• Los pronósticos indican una tendencia al alza en 
las ventas de petróleo con y sin opciones a partir 
de 2024. Sin embargo, el uso de put options 
podría ofrecer un margen de ganancias superior 
durante este período, en caso de que exista otro 
ejemplo de crisis en el cual las put options nos 
protegerían.
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